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Ｓ企业投资项目财务可行性分析

张海芹

摘要 ：
企业投资项 目 在建设前要进行财务可行性分析 ， 完全销售费用的 １ ．５％计算 。 合计 ７６ １

． ２５ 万元 。 ２ 、销售费用 。 项 目 含

具备财务可行性的条件才 能进行投资决策 。 本文以 Ｓ 企业
“

液 晶差旅费 、运输费等 ，
按销售收人的 １ ．５％计算 ， 即 ７ ５０万元 。 ３ 、财务

面板用溅射乾材
”

项 目 为例进行项 目 的财务可行性分析 。 首先概费用 。 主要为贷款利息 ， 贷款利率按 ８％计算 ， 年财务费用按 ２００

述 了Ｓ企业 的投资项 目
，
接着介绍项 目 预算 ，

然后重 点进行项 目 的万元计 。

生产成本与期间 费用 分析 、通过财务评价指标计 算分析项 目 的可（三 ）税费 分析

行性与 财务风险
，
最后 阐述了 项 目 建设的 意义 。１ 、税金及附加 ：本项 目 产品按全部内销计算 ，销项税税率为
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溅射托材１ ７％
；
原材料采购部分进项税税率 １ ７％ ；城市维护建设税按增值

税的 ７％ 、教育费附加按增值税的 ３％计算 。 引进设备增值税在生

企业投资项 目 的财务可行性分析 ， 即从企业角度 ，
根据 国家 产期前两年进行抵扣 ， 增值税＝

２２０８ ． ３ 万元
，城市维护建设税＋教

现行价格和现行财税制度规定 ，分析测算拟建项 目直接发生的财 育费附加＝
２２０ ．８３万元 。 ２ 、所得税 ： 前两年按 ２５％计算 ，第三年获

务收益和费用
，编制财务报表 ，

计算评价指标 ，
考察项 目 的获利能 得高新技术企业 ，

销售 １ ５％所得税政策 。 同时 ，
根据当地政策 ，

至

力 、抗风险能力等财务状况 ，
从而判断拟建项 目 的财务可行性和 少前 ５年享受地方提留 部分 （４０％ ）所得税减半政策 ，

预测年缴所

合理性 ，
进行投资决策 。得税 ２４５５万元 。 综上分析 ，企业年利润总额＝９７４４ ．４２万元 。 净利

—

、
Ｓ企业投资项目概述润 ＝７２８９ ．４２万元

Ｓ企业是我 国首批设计 、制造并出 口大型电子装备的整机制以上分析计算如下表 ：

造企业 。 本次投资项 目为其上游产品 ，
叫

＂

液晶面板用戮射靶材
”

丨

脾项 目名称＾
￣

＾
̄

项 目 。 如今 ， 以薄膜晶体管显示技术为代表的平板显示技术和产：ＡＥＢ ｒｆｉ７７^
品正在快速取代阴极射线管显示技术 。 据 《显示搜索》统计 ， ２００９— —— 

年 ，
全球液晶电视 占 电视机销量 的 ６９．２％ ， ２０ １０年 ，该 比率进一步＿Ｉ

铺１＾翻職Ｉ
ｆ
Ａ師８００

上升约 占 ７８％ 。 《显示搜索 》预测
，
２０ １ ５年全球整体平板显示产业３万元人民币１ ８０

产值将达到 １４８０亿美元 ，
其中液晶面板产值将达 １ ３３７亿美元

， 占＾总投资
＂

万元人民币

＿

５ ５００

整个显亦产业的 ９ １％。 国 内快速增长 的液晶显亦器和液晶 电视５销
＇

售收人万元 ；人民币５０ ０００

的市场需求巨 大 ， 液晶面板前段生产所需要的原材料主要有 ：玻
一

讲福臟加





璃基板 、滅射靶材 、高纯气体 、光阻显影液等 。 而派射靶材是液晶 一

曰麵遞加
 

２４２９ ． １３

面板生产的核心材料之一 ，
过去主要依赖进 口

， 正面临发展的有＿Ｉ
ｍｍＭ万

，
人民币９７ ４４ ．４２

利时机 。 滅射靶材有金属 ，合金 ， 陶瓷等 ，不同材质价格不等 。 Ｓ８


净利润


万元人民币７２ ８９ ．４２

企业准备投资 ５５００万元 ， 在 Ｎ公司建 ５０００ ｎｆ厂房 ，新建戮射耙材９销售利润率％Ｒ４９

̄

生产
ｇ

， 形成年生产 ５００套各尺寸溉射靶材的能力 。

四 、财务可行性评价指标分析

财务可行性评价指标指用于衡量投资项 目财务效益大小
，
评

一材项 目
＾
资＾

：

、

５５ ００ 万兀
，

一

其 ：房献 ２５

＾

０万
价投人产出关系是否合理 ，

以及评价其是否辟财务可行性所依
兀

，
生产设备 １ ８００万

＾
￡

，其他设备 ２２０万兀
，流动资金 ８ ００万元

，
不

据的一系列量化指标的统称 。 主要包括 ： 总投资收益率 、净现值 、

可预见
巧
用 １ ８０ 万兀 。 Ｓ企业 与各股东方 出 人现金

内部收益率 、静态投资 回棚等 。 完全具备财务可行性的条件一

５５００万兀 。 项 目预计 ６个月 ，第一个月 成立公司 ，第一
＾
个月设 般要求 ： 总投资收益率〉基准总投资收益率 ，净现值＞＝０

， 内部收益
备采购 ，細个脂戯絲装順 ，鮮 、六个舰彳了项 目碰

产 。 依据项 目 目标市场预测 ，
２０

＿

１ ６年需要各类尺寸溅射靶材 ５００ （

—

） 总＾资收益率
总投ｉ收益率是指达产期正常年份的年息税前利润或运营

期年均息税前利润 占项 目 总投资的百分比
，
其计算公式为 ：

（

一

）费 用分析总投资收益率＝年息税前利润颂 目 总投资ｘｌ 〇〇％

１ 、材料成本 。 产品材料占销售价格的 ７０ ．００％
，
本项 目直接材本项 目的总投资收益率＝

（ ９７４４ ．４２＋２００ ）／５ ５００
＝

１ ．８

料成本按平均 占 销售收人的 ７２％测算 ，

８卩 ３ ６０００万元。 ２ 、动力成

本。 包括水 、
电 、气等 ，应根据

，
量及单价计 根据经验 ，按年销净麵等于賴行业難收益率或设定折现率计算的项 目

售收人的 ２％测算 ， 即腦万兀 。 ３ 、工资及福利 。 员工总人数为
投产后各年净现金流量的现值减去原始投资的雌 ，实社就是

１ ００人
，
生产线工人 ８０人

， 其他人员 ２０人 。 生产线工人按平均 现念流人的现值减去现伞流出 的现倌
５０００元认巧十算 ，即 ４８ ０万巧其他

人员按平均 川麵元／人／月计假设折现率郎 ，项 目 寿命 １ ０年

°

，
投产后 ，第一年净现金流

算
，
ｇ卩 ２４０ 万元 ， 合计 ７２０万元。 ４ 、制造费用 。 旧费 ： 生产设备

量 １ ７７０万元 ，则第一年的净现值＝
１７７０ ／（ １ ＋ １ ２％ ）

＝
１ ５ ８０万元

，
以后

按 ８ 年折旧 ， 年折旧额＝
（ １ ８００＋

＾
２０ ）

／８
＝
２５ ２．５万元 ；厂房按 ２０年折 每年净现金流量均为 １ ７７０ ，终结点残值回收 １ ５００万元

，则经计算
旧

， 年折旧额＝２５００／２０＝ １ ２５万兀Ｄ 维修费 ：按固定资产投资的 ５％项 目 的净现值为奶幻 ２ ３万元 远远大于零 。

估算 ，
即 ２２６万元

， 合计６０３ ．５万元 。

（三 ） 内部收益率
’
°

（
二

２
期 费 用

＾＾内部收益率是指项 目在整个计算期内各年净现金流量现值
１ 、管理細 。 職费 ，細浦人Ｍ １ ．５％算 ；難Ｓ酿包

累计軒零＿折＿。 它■齡义在于项 目终 了时 ，保证所
括办公 、

工会经费 、董事会费 、应酬费 、房产税 、车辆牌照税等 ，
按（下转第 １ １ ２ 页 ）

１ １ ０
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司工作方向 发生变化 ，无形 中也给金融资产管理公司带来风险 ， 钩
，
以此来激发工作人员 的敬业精神 。 每

一个员工的工作重心都

风险指数的上升 ， 必然引起金融单位注意 ， 因此
，
需要出 台相应政 要以客户主体

，
重视与一些有后再发展潜力企业的关系 ，努力改

策来规避风险的发生 。 新常态经济发展到来初始阶段 ，
金融单位 变金融工作的理念 ，

为金融行业在新常态下发展做好充足准备 。

业务往来发展现状还很正常 ， 但不正常的发展趋势 已呈现 ，为更四 、结束语

好应对风险 的发生 ，

一定对企业抵押 的固定资产进行准确的估经济新常态发展是我国 目前经济发展的主要形式 ，这阶段的

算 ，对涉及到 法律法规认真理解 ，让法律法规成为制约风险发生 经济发展都有了新的特征 ，
而且国家对经济发展的一些相关政策

的重要手段
， 为把风险发生指数降到最低 ，

可以建立风险预测报 也做了宏观的调整 ，
金融资产管理单位是此次经济发生变化的 中

告制度 ， 并对市场发展状况进行细心探讨
，
市场

一

旦 出现销售变 心 ，金融政策的对企业 的发展 ，
和银行本身的发展都有着至关重

化 ，
企业及时 出 台政策 ，进行生产改进 。 金融资产管理公司对 自要的作用 。 金融单位新政策 ， 新制度对新常态经济发展的影响是

己业务责任的监督 ，也是化解风险的一个首要 因素 。不能小觑的 ，如果金融单位在新常态经济发展时期能对经济发展

（
二

）拓展市场空 间出现的原因做出正确的判断 ，
不但能促进社会经济增长速度进

新常态经济发展阶段 ，金融管理单位原有优势不复存在 ，
原 步 ，

而且也会大大降低银行投资 ， 带款等风险的发生 。 所 以为 了

来依靠银行金融单位贷款发动市场经济时代 ， 我国面对新常态下 让我 国在新常态经济发展过程 中早 日走出 经济缓慢增长带来 的

的经济发展 出 台的一些应对措施 ， 是推动经济发展的有力保障 。 压力 ，争取经济增长点突破 ，
是需要金融单位和生产企业共同努

对当前的经济形势正确认识 ，

一些金融单位在经济发展竞争中得 力来完成的 。

以生存 ，在工作中进行不断的创新 ，
这种创新要满足市场需求 ，
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Ｊ
］
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作人员进行学习交流 ，还要根据市场经济发展的需求 ， 引进适合融
，
２０ １ ５

当今社会经济发展的人才
，
让工作人员收人与实际工作效率挂 （黄辉 ：

福建师范大 学协和 学院 。 ）

（上接第 １ １ ０ 页 ）

有投资被完全收 回 的折现率 。 代表了项 目 占用资金预期可获得 部管理 ，增加高附加值产品比重 ，
提高项 目盈利能力 。

的收益率
，
可 以用来衡量投资的回报水平 。 经过计算 ，本项 目 的六 、项目建设的意义

内部收益率为 ６２ ．５％ ，大于行业基准收益率 １ ２％ 。 （

一

）本项 目 建设有利 于提高 国 内溅射靶材产品 自给水平

（四 ）静态投资回收期我国需要拥有 自 己先进的液晶显示 面板制造业和集成电路

静态投资 回收期 ＝原始投资合计／投产后前若干年每年相等 制造业及其配套产品的供应链 ， 培养和发展 自 身的能力 ，才能建

的净现金流量＝
５ ５ ００／１ ７７０

＝
３ ． １ 年 （不包括建设期 ） ，包括建设期静 设强大的具有国际竞争优势的民族液晶 面板产业和集成电路产

态投资回收期 ＝
３ ． １ ＋０ ． ６＝３ ．７

，
小于 ５

（
１ ０／２

）年 。 汇总如下 ：

业 。 国 内 ＬＣＤ面板消耗约 占全球市场的 ３０％左右
，而液晶面板生

项 目名称单位
￣￣ ￣

Ｉ产用建设耙材全部依靠进 口 。 整体来看 ， 中国 内地 ＬＣＤ 面板 ，集
—

．



Ｐ職赌虚



＾



７Ｔ


成电路和太阳能上游核心材料产业的发展已远远滞后于市场的


ｒＪＴ
－－

—ｈ

 发展
，
而本项 目 的建成不但有效提高 内地 Ｌ ＣＤ显示上游材料的内

－１净现值


万兀人民币
＿ ＿

４９ ８２ ．２３
＿＿

１〇＝ １ ２％
＿部配套率 ，而且将填补高端派射靶材供给空 白 。

３内部收益率


％


６Ｚ５


（
二

）本项 目 建设有利 于本地 区打造液 晶显示产业链

４｜

静态投资 回收期
｜年｜３ ． ７ ｜

含建设期六年前
，
本地区规划打造液晶谷 ，

主要规划为 ６代 ８ ．５代及更

通过以上指标测算分析 ，
项 目总投资收益率远高于基准总投 高世代液晶面板 、电视机 、玻璃基板 、太阳能电池 、各种配套产品

资收益率 ，净现值大于 ０ ，
项 目财务内部收益率 ６２ ．５％

，
远高于行 及研发和服务等 。 相关上下游配套产业也 紧锣密鼓的推进之

业基准收益率 １２％ ， ３．７年即可收 回全部投资 。 全面衡量认为 ：从 中 。 本项 目建成 ，有利于本地区打造液晶显示产业链 ，提高液晶

财务角度分析 ，本项 目 的经济效益较好 ，能为企业增加利润 ，
项 目

谷 集中度》 内部＠５套率 。

可行 （
三

）本项 目 建设有利 于缓解本地 区就业压力

财务风险分析本项 目 的建设 ， 将提供各类就业岗位约 ３００个 。 随着后续扩

项 目 实施过程中有一些因素可能发生变化 ，都会对财务结果 产 ，新建扩散膜等生产线
，
将提供更多的各类人才就业岗位 ， 为缓

造成影响 ， 下面就销售收人 、材料费发生变化时 ，
对财务结果的影 力

响进行的分析 。＃＃？
：

—￣

＾ —
卜

态刚娜
］ 力 大

基于 ＬＣＣ 的风 电项 目 财务可行性分析研 究 ， 华北 电

＾＾＾［ ２ ＾万洪 浩 ，
住宅项 目 投 资决策 与 设计 阶段造价管理

，
青 岛理

正常
２



３ ，７〇工大 学 ， ２０ １ ２ ．

销售收人

￣￣

－

１Ｑ５ １ ．２

＾

３ ．９ ［ ３ ］张爱 忠 ， 莱芜发 电厂扩建项 目 的 财务分析研 究 ， 中 国海洋

－

５５４ ．３３ ．８大学
，
２００９ ．

＇

结果表明 ，项 目对销售收人变动有较强的抗风险能力 ，
项 目 二

会

＾
系主任

，
讲师 。 研 究

可行。 由 于销售是采用材料价格＋加工费的计价方式 ， 实施过程
－

中 ， 应积极开拓材料供应商 ， 降低采购价格 ； 同时 ， 加强研发和 内

１ １ ２


